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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogodlne
Jednostka dominujagca w Grupie mBank (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatlowa™) jest mBank
S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 grudnia 1986 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art.
4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r.
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE
L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; DzUrz UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
ina podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330
z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

W dniu 11 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5260215088 nadany w dniu 13 grudnia 2013 roku oraz
symbol REGON: 001254524 nadany w dniu 9 grudnia 2013 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej Commerzbank AG.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o przyjmowanie wkladéw pieni¢znych platnych na zadanie lub z nadejSciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow;

» prowadzenie innych rachunkéw bankowych;
» przeprowadzanie bankowych rozliczen pieni¢znych;
 udzielanie kredytow i pozyczek pienig¢znych;

» wykonywanie operacji wekslowych i czekowych oraz operacji, ktérych przedmiotem sa
warranty;

» udzielanie i potwierdzanie porgczen;

» udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw;
¢ posrednictwo w dokonywaniu przekazow pienig¢znych oraz rozliczen w obrocie dewizowym;
» emitowanie bankowych papieréw wartosciowych;

« wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych;

e przechowywanie przedmiotow i papierow wartosciowych oraz udostgpnianie skrytek
sejfowych;

« dokonywanie terminowych operacji finansowych;

» nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienig¢znych;

« wykonywanie czynnosci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o obligacjach;
» prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;

« wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

2/14



Grupa mBanku S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych obejmuje nast¢pujace rodzaje dziatalnosci:

ustugi faktoringowe;

leasing;

administrowanie nieruchomoscig gruntowa;

pozyskiwanie srodkéw finansowych dla jednostki dominujace;j;
obrét papierami wartos$ciowymi;

dystrybucja produktéw oferowanych przez jednostka dominujaca;
kompleksowe zarzadzanie majgtkiem klienta;

udzielanie kredytéw hipotecznych;

dziatalnos¢ ubezpieczeniowa;

zarzadzanie danymi i dokumentami;

opracowywanie projektow inwestycyjnych oraz prowadzenie prac wykonawczych;
realizacja przedsigwzig¢ deweloperskich.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital akcyjny jednostki dominujacej wynosit 168 955 696 zlotych i

byl podzielony na 42 238 924 akcji.
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitatlu akcyjnego jednostki dominujacej byla
nastepujaca:
Liczba _ Wartos¢ Udziat w
akcji Liczba glosow nominalna akcji kapitale
(w zlotych) akcyjnym
Commerzbank AG 29 352 897 29352 897 117 411 588 69,49%
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 2130 699 2 130 699 8 522796 5,05%
Pozostali akcjonariusze 10 755 328 10 755 328 43 021 312 25,46%
Razem 42 238 924 42 238 924 168 955 696 100%

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w nocie 38 not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, w roku obrotowym

mialy
domin

miejsce nastgpujagce zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu akcyjnego jednostki
ujace;j:

W dniu 20 marca 2015 roku Bank otrzymat od ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Fundusz”)
zawiadomienie o zwigkszeniu stanu posiadania akcji mBanku S.A. powyzej 5% glos6w na
Walnym Zgromadzeniu mBanku S.A.

Przed nabyciem akcji Fundusz posiadat 2 110 309 akcji mBanku S.A., co stanowilo 4,99%
kapitalu zakladowego mBanku S.A. i uprawnialo do 2110309 glosow na Walnym
Zgromadzeniu mBanku S.A. W dniu 18 marca 2015 roku na rachunku Funduszu znajdowato
si¢ 2 130 699 akcji mBanku S.A., co stanowi 5,05% kapitalu zakfadowego mBanku S.A.
Akcje te uprawniajg do 2 130 699 gloséw na Walnym Zgromadzeniu mBanku S.A., co
stanowi 5,05% ogdlnej liczby gloséw.
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W okresie po dacie bilansowej do daty opinii nie bylo zmian w strukturze wiasnosciowej kapitatu
akcyjnego jednostki dominujacej.

Zmiany kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nast¢pujace:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji
(w zlotych)
Stan na poczatek okresu 42 210 057 168 840 228
Podwyzszenie/ obnizenie kapitatu 28 867 115 468

Stan na koniec okresu 42 238 924 168 955 696

W 2015 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych dokonal rejestracji 28 867 akcji Banku
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego Banku w drodze emisji
akcji z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia
akcji Banku osobom biorgcym udziat w programach motywacyjnych. W wyniku rejestracji akcji
Banku kapital akcyjny Banku wzrdst w 2015 roku o kwote 115 468 zlotych.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 25 lutego 2016 roku wchodzili:

Cezary Styputkowski - Prezes Zarzadu

Lidia Jablonowska-Luba - Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Gdanski - Wiceprezes Zarzadu
Jorg Hessenmiiller - Wiceprezes Zarzadu
Hans-Dieter Kemler - Wiceprezes Zarzadu
Cezary Kocik - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Mastalerz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku (,,okres sprawozdawczy”) oraz
od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie Zarzadu Banku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitalowej mBanku S.A. wchodzity nastepujace
Jjednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

dzien bilansowy,

tod rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktory na ktory
metoda
nazwa jednostki L o sprawozdaniu przeprowadzil badanie sporzadzono
konsolidacji ) )
finansowym sprawozdania finansowego sprawozdanie
finansowe
Ernst & Young Audyt
. konsolidacja . . Polska spétka z )
Aspiro S.A. w trakcie badania . 31 grudnia 2015
pelna ograniczona

odpowiedzialnoscia sp. k.
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BDH Development
Sp. zo.o.

Dom Maklerski
mBanku S.A.

Garbary Sp. z o.0.

mCentrum Operacji
Sp. z o.0.

mBank
Hipoteczny S.A.

mFactoring S.A.

mFinance France S.A.

mLocum S.A.

mLeasing S.A.

mWealth Management

S.A.

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

konsolidacja

pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja

pelna

konsolidacja
peina

konsolidacja
pelna

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

bez zastrzezen

w trakcie badania

w trakcie badania

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ermnst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

Emst & Young et Associés

Ernst & Young Audyt
Polska spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1 not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku (,,noty

objasniajagce”).




Grupa mBanku S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigecach zlotych)

3. Skonsclidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na listg
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 30 marca 2015
roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronne;j i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 maja 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupeiniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 25 lutego 2016 roku wydali$my opinig bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastgpujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy mBanku S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
mBanku S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest mBank S.A. (,,Bank”) z siedziba w
Warszawie, ul. Senatorska 18, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, obejmujacego
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przepltywéw pienigznych za
okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz noty objasniajace do
sprawozdania finansowego (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Banku. Ponadto, Zarzad
Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standarddow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce;

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupeg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Banku, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
Jjak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dziatalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014.133, z pdzn. zm.) oraz
art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. 2015.128 z pézin.
zm.).”Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 1 wrzesnia 2015 roku do dnia 25 lutego 2016 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 1 pazdziernika 2015 roku do dnia 30 listopada 2015 roku oraz od dnia 4
stycznia 2016 roku do dnia 25 lutego 2016 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelna prezentacje /f)v’

sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
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zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 25 lutego 2016
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

e kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,

e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidlowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujace;j i objgty wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczes$nie oswiadczamy, Ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato
zbadane przez Dominika Januszewskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 9707, dzialajacego w
imieniu Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 130.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
dniu 30 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku wraz z opiniag bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato ztozone w dniu 9 kwietnia
2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Grupy w latach
2013 — 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2015
roku.

2015 2014 2013

Suma bilansowa 123 523 021 117 985 822 104 282 761

Kapitat wlasny 12274964 11072980 10 256 438 ﬁ
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(w tysigeach ztotych)
2015 2014 2013
Wynik finansowy netto 1304 128 1289310 1208 978
Laczny wspdlezynnik kapitalowy (%) 17,25% 14,66% 19,38%
Wskaznik rentownosci 78,76% 93,34% 90,44%

Zysk brutto
ogolne koszty administracyjne i amortyzacja

Wskaiznik poziomu kosztéw 50,18% 44,95% 45,68%

og6lne koszty administracyjne i amortyzacja

przychody operacyjne ogdétem pomniejszone o pozostale
koszty operacyjne'

Wskaznik zwrotu kapitalu 11,17% 12,09% 12,17%

zysk netto

sredni stan kapitatéw wiasnych?

Wskaznik zwrotu aktywéw 1,08% 1,16% 1,17%
zysk netto
$redni stan aktywow’
Wskaznik inflacji:
Srednioroczny -0,9% 0,0% 0,9%
Grudzien roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego -0,5% -1,0% 0,7%

! Przychody operacyjne ogétem pomniejszone o pozostale koszty operacyjne stanowia sume wyniku z tytulu
odsetek, wyniku z tytulu prowizji, przychodéw z tytutu dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na
inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz pozostatych
przychodow operacyjnych pomniejszonych o pozostate koszty operacyjne.

* Sredni stan kapitaléw wlasnych jest srednia arytmetyczng stanu kapitaldow wlasnych na poczatek i koniec
danego okresu.

* Sredni stan aktywow jest srednig arytmetyczng stanu aktywow na poczatek i koniec danego okresu.
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4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

o Wskaznik rentownosci wzrést z poziomu 90,44% w 2013 roku do poziomu 93,34% w 2014
roku, a nast¢pnie spadt do poziomu 78,76% w 2015 roku.

o Wskaznik poziomu kosztdw spadt z poziomu 45,68% w 2013 roku do poziomu 44,95%
w 2014 roku, a nastepnie wzrést do poziomu 50,18% w 2015 roku.

e  Wskaznik zwrotu kapitatu spadt z poziomu 12,17% w 2013 roku do poziomu 12,09% w 2014
roku, a nastgpnie spadt do poziomu 11,17% w 2015 roku.

e Wskaznik zwrotu aktywoéw spadt z poziomu 1,17% w 2013 roku do poziomu 1,16% w 2014
roku, a nastepnie spadl do poziomu 1,08% w 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku laczny wspodtczynnik kapitatowy Grupy wynosit 17,25% w
poréwnaniu do 14,66% na koniec 2014 roku i 19,38% na koniec 2013 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.1 not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki
przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

4.4 Stosowanie zasad ostroznosci

Na dzien 31 grudnia 2015 roku przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego, uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen
Komisji (UE) zasady ostroznosci dotyczace:

o koncentracji ryzyka kredytowego,

o koncentracji udziatléw kapitatowych,

» kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i porgczen do grup ryzyka i tworzenia

rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscia bankow,

e plynnosci,

o wysokosci rezerwy obowiazkowe;j,

« adekwatnosci kapitatowe;j.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy istotnych faktow wskazujacych na
niestosowanie si¢ przez Grupg w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia niniejszego raportu do
powyzszych zasad. Jak ujawniono w nocie 49 not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uwzgledniajac ,,obowigzujacy od dnia 1 stycznia 2016 roku na mocy
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Ustawy o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w
systemie finansowym dodatkowy bufor zabezpieczajacy w wysokosci 1,25% tacznej kwoty ekspozycji
na ryzyko, poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 roku Bank oraz Grupa mBanku powinny utrzymywac,
odpowiednio na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym, wspoétczynnik kapitatlu podstawowego
Tier 1 na poziomie nie nizszym niz 13,54% oraz taczny wspdtczynnik kapitalowy na poziomie nie
nizszym niz 17,64%, w poréwnaniu do zaraportowanego przez Grupg mBanku na dzien 31 grudnia
2015 roku odpowiednich wspétczynnikéw na poziomie 14,29% oraz 17,25%. Na dzien 31 stycznia
2016 roku zaraportowany na poziomie skonsolidowanym tgczny wspolczynnik kapitatowy byt ponizej
wspomnianego wczesniej docelowego wspolczynnika 17,64%, podczas gdy skonsolidowany
wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 pozostawal na poziomie wyraznie przekraczajacym
nowy docelowy wspdiczynnik, podobnie jak odpowiednie wspdtczynniki na poziomie jednostkowym
mBanku. Zarzad mBanku uwaza, ze uwzgledniajac decyzje, ktére maja zosta¢ podjgte na
nadchodzacym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu mBanku (planowanym na dzien 24 marca 2016
roku), Grupa przekroczy wymagany poziom lacznego wspoiczynnika kapitalowego wynoszacy
17,64%.” UzyskaliSmy ponadto pisemne os$wiadczenie Zarzadu Banku, ze w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia opinii inne normy ostroznosciowe byly przestrzegane.

4.5 Prawidlowosé ustalenia lacznego wspolczynnika kapitalowego

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci w zakresie ustalania
facznego wspodtczynnika kapitalowego na dzien 31 grudnia 2015 roku zgodnie z obowiazujagcym
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
(CRR).
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy moggcych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunicte, w tym w zakresie speinienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczeg6lnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzain oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowo$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2 not
objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitaléw wilasnych Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2 i nocie 25 not
objasniajgcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatéw wiasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych, jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosily 32 618 tysiecy ztotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidiowo i sa
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczgce kapitaléw wiasnych przedstawiono w notach 38 — 42 not objasniajacych do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone na
dziefi 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (maleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodow i kosztéow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartoSci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych w
wartosci aktywoéw oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

5. Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Informacje dotyczace sprzedazy udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych zostaly
przedstawione w nocie 24 i nocie 46 not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujagcych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

7. Slusznos¢ odst¢pstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Noty objasniajace

Noty objasniajace w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzone =zostaly, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

10. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalnosci Grupy w okresie od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, ze informacje pochodzace z
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2014.133, z p6zn. zm.) oraz art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
Prawo bankowe (Dz. U. 2015.128 z pézn. zm.).
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11. Zgodnos$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw i uméw jednostek Grupy majace
wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych
— w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu kredytow
Grupa uwzglednita wartos¢ przedmiotéw zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez
rzeczoznawcdw majgtkowych na zlecenie Grupy.

w imieniu
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